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Abstract 

This study aims to determine the financial performance of PT. Indofood Sukses 

Makmur Tbk in the 2021-2023 financial report. The analysis method used in 

this study is a descriptive quantitative method, the data used is secondary data 

in the form of annual financial reports at PT. Indofood Sukses, Tbk for the period 

2021-2023 which is listed on the Indonesia Stock Exchange and the company's 

official website. The data was analyzed using the Du Pont System analysis, to 

assess the company's financial performance based on the variables Net Profit 

Margin (NPM), Total Asset Turn Over (TATO), Return On Investment (ROI), 

Return On Equity (ROE), and Equity Multiplier (EM). Based on the results of 

the study, it can be concluded that the financial performance of PT. Indofood 

Sukses Makmur Tbk for the 2021-2023 period is in a less than good position, 

with the resulting value being positive but tending to fluctuate or unstable each 

year, based on the company's industry ratio standards below average, with an 

average NPM of 10.33% from 20%, TATO of 0.59 from 2 times, ROI of 29.67% 

from 30%, ROE of 11.33% from 40%, and EM of 2.17 from 2 times. 

Keywords: Financial Performance, Du Pont System Analysis, and 

Financial Ratios 

 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan  pada PT. 

Indofood Sukses Makmur Tbk pada laporan keuangan tahun 2021-2023. 

Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

kuantitatif deskriptif, data yang digunakan adalah data sekunder berupa 

laporan keuangan tahunan pada PT. Indofood Sukses, Tbk periode 2021-

2023 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan situs resmi perusahaan. 

Data tersebut dianalisis menggunakan analisis Du Pont System, untuk 

menilai kinerja keuangan perusahaan tersebut berdasarkan variabel Net 

Profit Margin (NPM), Total Asset Turn Over (TATO), Rasio Return On 

Invesment (ROI), Return On Equity (ROE), dan Equity Multipiplier (EM). 

Berdasarkan, hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa kinerja keuangan 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk periode 2021-2023 dalam posisi 

kurang baik, dengan nilai yang dihasilkan positif namun cenderung 

berfluktuatif atau ketidakstabilan pada setiap tahunnya, berdasarkan 

standar rasio industry perusahaan dibawah rata-rata, dengan rata-rata 
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NPM 10,33% dari 20%, TATO sebesar 0,59 dari 2 kali, ROI sebesar 29,67% 

dari 30%, ROE sebesar 11,33% dari 40%, dan EM sebesar 2,17 dari 2 kali.  
Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Analisis Du Pont System, dan  Rasio 

Keuangan 

 

 

1. Pendahuluan 

 Dalam proses pengambilan keputusan, laporan keuangan menjadi instrument yang 

sangat penting bagi sebuah perusahaan. Secara umum laporan keuangan mencakup laporan 

neraca dan laporan laba rugi, dimana neraca dapat memberikan gambaran posisi keuangan 

sebuah Perusahaan, sedangkan laporan laba rugi dapat menunjukan pendapatan dan 

pengeluaran dalam periode yang spesifik. Hal tersebut menjadi pedoman yang sangat berharga 

bagi perusahaan. Kinerja keuangan dapat dilihat melalui laporan keuangan dengan cara 

menganalisis laporan keuangan pada suatu perusahaan. Melalui analisis laporan keuangan 

dapat dilihat kinerja keuangan suatu perusahaan dalam kondisi baik, wajar, buruk, terdapat 

kenaikan atau penurunan. Salah satu analisis yang dapat digunakan untuk menganalisa laporan 

keuangan tersebut, yaitu Du Pont. System Du Pont merupakan alat ukur kinerja keuangan yang 

menyeluruh, karena mencakup tingkat efisiensi perusahaan dalam penggunaan aktivitas yang 

menjelaskan hubungan antara rasio profitabilitas dan rasio aktivitas. System Du Pont ini dinilai 

lebih mudah karena mampu menguraikan laporan neraca dan laba rugi secara keseluruhan. 

 Kondisi keuangan yang sehat dapat membantu mengurangi adanya risiko keuangan serta 

menarik antusias investor untuk menginvestasikan modal di suatu perusahaan. Selain itu, 

analisis ini juga mampu menilai kinerja keuangan dalam berbagai aspek, termasuk tingkat 

likuiditas, profitabilitas, dan indikator keuangan lainnya. Secara rasional, dapat disimpulkan 

bahwa jika perusahaan gagal memenuhi standar yang seharusnya, maka akan mengakibatkan 

penyimpangan dalam laporan kinerja keuangan. Melalui pendekatan system Du Pont ini maka 

perusahaan dapat mengidentifikasi dengan lebih komprehensif. 

 Dalam penelitian ini, peneliti memilih PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. PT Indofood 

Sukses Makmur Tbk merupakan produsen berbagai jenis makanan dan minuman, perusahaan 

ini dikenal sebagai perusahaan mapan dan terkemuka di setiap bisnis nya, dengan kegiatan 

operasional yang mencakup seluruh tahapan proses  produksi makanan yang mampu 

beradaptasi dengan perubahan lingkungan dan zaman di Indonesia. Tingkat keberhasilan 

manajemen perusahaan dan kinerja keuangan perusahaan ini dapat diuraikan dengan analisis 

laporan keuangan dengan metode Du Pont, dimana rasio keuangan yang ada pada PT Indofood 

Sukses Makmur Tbk akan diperbandingkan dengan rasio tahun-tahun yang lalu (time series). 

Perhitungan rasio ini dilakukan untuk menilai kinerja keuangan, supaya dapat memberikan 

informasi yang lebih akurat mengenai kinerja keuangan PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan PT. Indofood Sukses 

Makmur selama periode 2021-2023 dengan menggunakan metode Analisis Du Pont. Analisis ini 

memecah ROI (Return On Invesment) dan ROE (Return on Equity). Beberapa rasio yang menjadi 

focus dalam analisis ini yaitu : Net Provit Margin, Asset Turnover, dan Equity Multiplier, Retun 
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on Equity yang akan memberikan pemahaman yang lebih mendalam mengenai faktor-faktor 

yang mempengaruhi kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk periode 2021-2023. 

 

2. Tinjauan Pustaka  

Laporan Keuangan 

 Menurut Kasmir (2021:7) Laporan keuangan adalah laporan yang menunjukkan kondisi 

keuangan perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. 

 Kemudian pendapat berbeda dikemukakan oleh Hasan, S., Dkk (2022:41) yang 

menjelaskan bahwa laporan keuangan adalah sebuah dokumen atau catatan tertulis yang 

menyampaikan aktivitas atau kegiatan bisnis kinerja keuangan dalam suatu perusahaan. 

Laporan keuangan dibuat dalam periode tertentu, seperti setiap bulan, 3 bulan sekali, atau 

setahun sekali 

 
Kinerja Keuangan 

 Menurut Sucipto dalam Baktiar (2020:198) Kinerja keuangan adalah penentuan ukuran-

ukuran tertentu yang dapat mengukur keberhasilan suatu organisasi atau perusahaan dalam 

menghasilkan laba. 

 Sedangkan menurut Pujarini (2020) Kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi 

keuangan perusahaan pada suatu periode tertentu menyangkut aspek penghimpunan dana 

maupun penyaluran dana, yang biasanya diukur dengan indikator profitabilitas.  

Du Pont System 

 Salah satu metode yang dapat digunakan dalam mengukur kinerja keuangan yaitu 

dengan menggunakan Du Pont System. Analisis Du Pont System dilakukan melalui pendekatan 

dengan mengkombinasikan rasio profitabilitas dan rasio aktivitas Menurut Weston dan Brigham 

dalam Rahmawati, T. I., Dkk (2024) pada tahun 1919 Du Pont Corporation mempelopori strategi 

pemeriksaan pelaksanaan keuangan yang dikenal sebagai Du Pont Analysis. Analisis Du Pont 

System adalah pemeriksaan analisis yang menggunakan semua rasio aktivitas dan margin laba 

penjualan untuk menunjukkan bagaimana rasio aktivitas tersebut mempengaruhi keuntungan 

(profitabilitas).  

 
3. Metodologi Penelitian 

Jenis Penelitian 

 Penelitian ini menggunakan metode penelitian deskriptif pendekatan kuantitatif, yang 

menjelaskan objek yang diteliti dengan cara memberikan deskripsi  atau gambaran terhadap 

masalah yang telah diidentufikasi dan dilakukan secara intensifdan terinci terhadap suatu 

perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan catatan-catatan,  laporan 

keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk periode tahun 2021-2023. Adapun analisis System 

Du Pont dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan, yaitu sebagai berikut :  

 

1) Analisis System Du Pont 
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  Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan analisis 

 data yang difokuskan pada salah satu analisis yaitu, analisis System Du Pont. Analisis 

 System Du Pont merupakan pemeriksaan yang menggunakan semua rasio aktivitas dan 

 margin laba  penjualan untuk menunjukkan bagaimana rasio aktivitas tersebut 

 mempengaruhi keuntungan, melalui rumus yang menunjukkan bahwa laju 

 pengembalian  asset dapat diperoleh dengan mengalihkan pendapatan keseluruhan 

dengan  perputaran total asset.   

  

2) Rasio Keuangan dalam Du Pont System 

 

a. Return On Investment (ROI) 

Return On Investment menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba bersih terhadap investasi yang dilakukan. Dengan kata lain 

untuk melihat tingkat keuntungan bagi pemegang saham atas investasi. Melalui 

pendekatan System Du Pont tingkat efisiensi pengunaan asset diukur menggunakan 

ROI melalui penggabungan rasio aktivitas dan margin keuntungan, yang 

menunjukkan bahwa rasio-rasio saling berpengaruh untuk menetukan 

profitabilitas. 

 

 

b. Return On Equity (ROE) 

Return On Equity merupakan rasio yang digunakan oleh investor yang berguna 

untuk melihat tingkat pengembalian terhadap modal yang mereka tanamkan. 

Elemen pembentuk ROE didapatkan melalui hasil perkalian antara ROI dengan 

Equity Multiplier. Dimana jika rasio ROI meningkat dan Equity Multiplier 

meningkat, maka ROE juga akan meningkat. Tetapi jika salah satu dari kedua unsur 

tersebut menurun, maka ROE juga akan menurun. 

 

c. Net Profit Margin (NPM) 

Net Profit Margin digunakan untuk menunjukkan seberapa besar keuntungan 

bersih yang diperoleh suatu perusahaan, melalui perhitungan ini tingkat efisiensi 

perusahaan akan terlihat melalui perolehan laba bersih perusahaan atas 

penjualannya. Sehingga dapat menunjukkan, bahwa semakin tinggi rasio ini maka 

akan baik kinerja kauangan yang dicapai suatu perusahaan, dan sebaliknya. Hal ini 

disebabkan oleh harga jual perusahaan lebih rendah dari perusahaan pesaing atau 

harga produk penjualan lebih tinggi dari perusahaan pesaing. 
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d. Equity Multiplier (EM) 

Equity Multiplier merupakan rasio yang mengukur berapa banyak total asset 

perusahaan dibiayai oleh pemegang saham perusahaa(ekuitas), yang dihitung 

dengan cara membandingkan total asset dengan total ekuitas pemegang saham, 

yang berarti equity multiplier merupakan rasio untuk mengukur tingkat perputaran 

modal dalam memenuhi keseluruhan asset perusahaan. 

 

e. Total Asset Turn Over (TATO) 

Total Asset Turn Over merupakan rasio yang terdapat dalam rasio aktivitas yang 

mengukur perputaran dari semua asset yang dimiliki perusahaan, serta 

menunjukkan efektivitas penggunaan seluruh asset perusahaan dalam rangka 

menghasilkan penjualan. Dengan nilai rasio TATO yang  semakin tinggi 

menunjukkan bahwa perusahaan dalam kondisi yang efektif dalam mengelola 

perputaran aktiva atau asset nya untuk memaksimalkan pendapatan bersihnya. 

 

4. Hasil dan Pembahasan 

4.1 Hasil Penelitian 

Net Profit Margin (NPM)  

Tabel 1. Hasil Net Profit Margin 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk Periode 2021-2023 

 

Sumber : www.idx.co.id 

Bedasarkan tabel diatas, Retun On Invesment PT. Indofood Sukses Makmur Tbk periode 2021-

2022 terlihat stabil dengan nilai 0,25 atau 25%. Kemudian mengalami peningkatan yang cukup 

signifikan pada tahun 2023 sebesar 0,39 atau 39%. Akibat dari peningkatan yang cukup signifikan 

ini membuktikan bahwa PT. Indofood Sukses Makmur Tbk mampu menunjukan efesiensi dan 

keefektifan dalam mengoptimalkan modal yang telah diinvestasikan oleh para pemegang saham. 

 

 Total Asset Turn Over (TATO) 

Tabel 2. Hasil Total Asset Turn Over  

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk Periode 2021-2023 

 

 

Sumber : www.idx.co.id 

Tahun Laba Setelah Pajak (EAT) Penjualan Bersih Rasio NPM 

2021 11.203.585 99.345.618 0,11 

2022 9.192.569 110.830.272 0,9 

2023 11.493.733 111.703.611 0,11 

 

Tahun Penjualan Bersih Total Aset Rasio TATO 

2021 99.345.618 179.356.193 0,56 

2022 110.830.272 180.433.300 0,61 

2023 111.703.611 186.123.066 0,60 
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Bedasarkan tabel diatas, Total Aset Turn Over PT. Indofood Sukses Makmur Tbk mengalami 

kenaikan pada tahun 2022 sebesar 0,05 atau 5% dari Total Aset Turn Over pada tahun 2021 

sebesar 0,56 atau 56% menjadi 0,61 atau 61% pada tahun 2022. Hal tersebut menunjukan bahwa 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk berhasil mengoptimalkan seluruh aset perusahaan untuk 

menunjang perusahaan. Namun, pada tahun 2023 PT. Indofood Sukses Makmur Tbk mengalami 

penurunan sebesar 0,01 atau 1% dari tahun sebelumnya yaitu menjadi 0,60 atau 60%. Akibat hal 

tersebut PT. Indofood Sukses Makmur Tbk berusaha untuk menunjang produktivitas aset juga 

penjualan untuk meningkatkan Total Aset Turn Over ditahun berikutnya.   

 

 Return On Equity (ROE) 

Tabel 3. Hasil Return On Equity 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk Periode 2021-2023 

 

Sumber : www.idx.co.id 

Berdasarkan tabel diatas, dapat diketahui bahwa nilai sig. sebesar 0,200 yang dimana > 0,05, 

maka dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi normal. 

 

 Return On Investment (ROI) 

Tabel 4. Hasil Return On Investment  

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk Periode 2021-2023 

 

Sumber: www.idx.co.id 

Bedasarkan tabel diatas, Retun On Invesment PT. Indofood Sukses Makmur Tbk periode 2021-

2022 terlihat stabil dengan nilai 0,25 atau 25%. Kemudian mengalami peningkatan yang cukup 

signifikan pada tahun 2023 sebesar 0,39 atau 39%. Akibat dari peningkatan yang cukup signifikan 

ini membuktikan bahwa PT. Indofood Sukses Makmur Tbk mampu menunjukan efesiensi dan 

keefektifan dalam mengoptimalkan modal yang telah diinvestasikan oleh para pemegang saham. 

 

Equity Multiplier (EM)  

Tabel 5. Hasil Equity Multiplier 

PT. Indofood Sukses Makmur Tbk Periode 2021-2023 

 

 

Tahun Net Profit Margin Modal Sendiri Rasio ROE 

2021 11.203.585 86.632.111 0,13 

2022 9.192.569 93.623.038 0,10 

2023 11.493.733 100.464.891 0,11 

 

Tahun Laba Bersih Biaya Investasi Rasio ROI 

2021 11.203.585 44.814.340 0,25 

2022 9.192.569 36.770.276 0,25 

2023 11.493.733 29.488.328 0,39 

 

Tahun Total Aset Total Ekuitas Rasio EM 

2021 179.356.193 86.632.111 2,8% 

2022 180.433.300 93.623.038 1,9% 

2023 186.587.957 100.464.891 1.8% 
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Bedasarkan tabel diatas, Equity Multiplier PT. Indofood Sukses Makmur Tbk terus mengalami 

penurunan sejak tahun 2021-2023. Pada tahun 2021 Equity multiplier sebesar 2,8%, kemudian 

turun pada tahun 2022 menjadi 1,9% dan terus turun menjadi 1,8% pada tahun 2023. Hal terus 

sebut memunjukan bahwa PT. Indofood Sukses Makmur Tbk secara konsisten dalam 3 tahun 

semakin konservatif dengan mengurangi ketergantungan pada utang dan lebih mengandalkan 

ekuitas pemegang saham untuk mengoprasionalkan aset perusahaan.  

 

4.2 Pembahasan  

Setelah mendapatkan hasil dari berbagai ratio, terlihat faktor-faktor yang memiliki pengaruh 

lebih kuat dalam menghasilkan return serta faktor yang menjadi kelemahan sehingga harus 

ditingkatkan oleh manajemen PT. Indofood Sukses Makmur Tbk. Berdasarkan hasil perhitungan 

dengan analisis System Du Pont terlihat bagaimana Net Profit Margin dan Total Aset Turn Over 

mempengaruhi Return on Asset dan Equity Multiplier mempengaruhi Return on Equity. 

Selanjutnya dapat dijelaskan pembahasan Analisis Du Pont pada PT. Indofood Sukses Makmur 

Tbk tahun 2021-2023, sebagai berikut: 

 

1) Net Profit Margin  

Berbadasarkan data Laporan Laba Rugi dengan rumus perbandingan antara laba bersih 

dibagi dengan penjualan bersih, menunjukan bahwa NPM mengalami penurunan yaitu 

pada tahun 2021 sebesar 0,11 atau 11%, turun menjadi 0.08 atau 8% pada tahun 2022. Pada 

tahun 2023 meningkat menjadi 0.10 atau 10%. Hal ini terjadi karena Net income terus 

mengalami dinamika kenaikan dan penurunan net income, sehingga laba bersih juga terus 

mengalami penurunan dan kenaikan. 

 

2) Total Aset Turn Over  

Berbeda dengan Net Profit Margin, Total Aset Turn Over menunjukan efesiensi 

perusahaan dalam memanfaatkan aktivanya. Total Asset Turn Over mengalami kenaikan 

dari TATO pada tahun 2021 0,55 atau 55x menjadi 0.61 atau 61x pada tahun 2022. Dan 

mengalami sedikit penurunan sebesar 0,01 atau 1% pada tahun 2023 dengan nilai TATO 

sebesar 0.60 atau 60%. Kemudian faktor Total Asset perusahaan mengalami peningkatan 

dari segi non current asset, hal tersebut jika digunakan dengan efektif akan 

memaksimalkan pemanfaatan perputaran asetnya. 

 

3) Return On Equity  

Pada Return On Equity mengalami penurunan dari tahun 2021 sebesar 0.13 atau 13% 

menjadi 0.10 atau 10% pada tahun 2022 dan kembali naik pada tahun 2023 sebesar 0.11 

atau 11%. Return on Equity menunjukan pengembalian atas modal sendiri atau modal 
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perusaan atau Equity Multiplier yang merupakan pembagian atas aset perusahaan 

dengan ekuitas perusahaan. 

 

4) Return on Invesment  

Return on Invesment pada PT. Indofood Sukses Makmur Tbk memiki nilai investasi yang 

cukup stabil sejak tahun 2021-2022 sebesar 0.25 atau 25% dan mengalamu lonjakan yang 

cukup baik pada tahun 2023 yaitu sebesar 14% menjadi 0.39 atau 39%. Dari System 

Analisis Du Pont dapat dilihat bahwa perusahaan memiliki kemampuan laba atas ekuitas 

maupun Investasi yang dimiliki perusahaan. Namun, tetap harus ditunjang dengan 

penggunaan aktivitas assetnya untuk mendapatkan hasil atau laba yang optimal. 

 

5) Equity Multiplier  

Equity Multiplier pada PT. Indofood Sukses Makmur Tbk mengalami penurunan secara 

signifikan selama 3 tahun berturut-turut dimulai dari pada tahun  2021 sebesar 2.07 atau 

207% menjadi 1.92 atau 192% pada tahun 2022 dan pada tahun 2023 menjadi 1.85 atau 

185%. Hal ini bisa aja terjadi akibat adanya perubahan strategi bisnis maupun penyebab 

lain seperti peningkatan biaya operasional , biaya produksi dan lain sebagainya. 

Meskipun profit per penjualan turun, hal ini juga menjadi penyebab meningkatnya ROI 

perusahaan akibat dari peningkatan efesiensi asset atau modal.  

5.Kesimpulan 

 Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh peneliti, dapat disimpulkan bahwa 

kinerja keuangan PT Indofood Sukses Makmur Tbk selama periode 2021–2023 menunjukkan 

hasil yang positif namun belum mencapai standar industri yang ditetapkan. Dengan Rata-rata 

Net Profit Margin (NPM) sebesar 9,67% masih di bawah standar industri sebesar 20%, yang 

menunjukkan bahwa perusahaan perlu meningkatkan efisiensi dalam menghasilkan laba bersih 

dari penjualan. Total Asset Turnover (TATO) dengan rata-rata sebesar 0,59 kali, juga berada di 

bawah standar industri 2 kali, yang mengindikasikan bahwa PT. Indofood Sukses Makmur Tbk 

belum optimal dalam memanfaatkan asetnya untuk menghasilkan penjualan. Sedangkan Return 

on Equity (ROE)  memiliki rata-rata sebesar 11,33% masih jauh dari standar industri sebesar 40%, 

yang menunjukkan bahwa pengembalian atas ekuitas pemegang saham perlu ditingkatkan. 

Namun, Return on Investment (ROI) memiliki rata-rata sebesar 29,67% yang mendekati standar 

industri sebesar 30%, hal ini menunjukkan efisiensi dalam penggunaan investasi. Dan Equity 

Multiplier (EM) memiliki rata-rata sebesar 1,95 kali juga mendekati standar industri 2 kali, hal ini 

menunjukkan struktur modal yang hampir seimbang antara utang dan ekuitas. Dengan 

demikian, meskipun terdapat beberapa indikator yang mendekati standar industri, namun 

secara keseluruhan dapat dilihat bahwa kinerja keuangan PT. Indofood Sukses Makmur Tbk 

Periode 2021-2023 masih perlu ditingkatkan untuk mencapai kinerja yang lebih optimal. 
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