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Abstract

This study aims to determine the partial and simultaneous effects of
Profitability, Investment Decisions, and Firm Size on Firm Value at PT Adi
Sarana Armada (ASSA) Tbk, a company in the Transportation and
Logistics sub-sector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during
the 20142024 period. The sample used in this study was obtained from the
financial statements of PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk, including the
statement of financial position, income statement, and stock summary for
the years 2014 to 2024. The data analysis methods employed in this
research include descriptive statistical tests, classical assumption tests,
multiple regression analysis, correlation coefficients, coefficient of
determination, t-test, and F-test. The results of the partial tests show that
Profitability has a significant effect on Firm Value, as indicated by a t-value
of 8.342 > t-table value of 2.365 and a significance value of 0.000 < 0.05,
thus Hol is accepted. Investment Decisions also have a significant partial
effect on Firm Value, with a t-value of 30.133 > 2.365 and a significance
value of 0.000 < 0.05, thus Ho2 is accepted. Meanwhile, Firm Size does not
have a significant partial effect on Firm Value, as shown by a t-value of -
2.125 < t-table value of 2.365 and a significance value of 0.071 > (.05,
leading to the rejection of Ha3. The results of the F-test indicate that,
simultaneously, Profitability, Investment Decisions, and Firm Size have a
significant effect on Firm Value, with an F-value of 368.675 > F-table value
of 4.35 and a significance value of 0.000 < 0.05, resulting in the acceptance
of Ha4.
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Abstrak
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara parsial maupun
simultan antara Profitabilitas, Keputusan Investasi, dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Pada PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk Sub
Sektor Transportasi dan Logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2014-2024. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini
berasal dari laporan keuangan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk pada
laporan posisi keuangan, laporan laba rugi dan ringkasan saham periode
dari tahun 2014 sampai dengan tahun 2024. Metode analisis data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah uji statistik deskriptif, uji asumsi
klasik, analisis regresi berganda, koefisien korelasi, koefisien determinasi,
uji T dan uji F. Berdasarkan hasil pengujian yang telah dilakukan secara
parsial mendapatkan hasil yang menyatakan bahwa Profitabilitas
berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan dimana t hitung
8,342 > t tabel 2,365 dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 sehingga Hal
diterima. Keputusan Investasi secara parsial juga berpengaruh secara
signifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan t hitung > t tabel 30,133 >
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2,365 dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 sehingga Ha2 diterima. Sementara
itu, Ukuran Perusahaan secara parsial tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap Nilai Perusahaan dengan nilai t hitung -2,125 <t tabel 2,365 dan
signifikansi sebesar 0,071 > 0,05 mengakibatkan Ha3 ditolak. Sedangkan
hasil uji F, secara simultan antara Profitabilitas, Keputusan Investasi dan
Ukuran Perusahaan berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai
Perusahaan dengan menghasilkan nilai f hitung 368,675 > f tabel 4,35,
sedangkan nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05 yang mengakibatkan
hipotesis Ho4 diterima.

Kata Kunci: Profitabilitas, Keputusan investasi, Ukuran Perusahaan, Nilai
Perusahaan

PENDAHULUAN

Dalam beberapa dekade terakhir, perekonomian global telah mengalami transformasi signifikan,
didorong oleh kemajuan teknologi dan digitalisasi. Pergeseran ini, yang terlihat dari peningkatan
produktivitas, industrialisasi, dan diversifikasi ekonomi, telah mengubah cara bisnis beroperasi dan
berinteraksi dengan pelanggan. Salah satu manifestasi paling nyata dari perubahan ini adalah pesatnya
pertumbuhan e-commerce, atau jual-beli daring, yang menawarkan kemudahan dan efisiensi bagi
konsumen. Di Indonesia, fenomena ini sangat menonjol, dengan tingkat persentase pengguna e-commerce
yang terus meningkat dari 19,32% pada tahun 2020 menjadi 23,94% pada tahun 2024, dan diperkirakan
akan mencapai 34,84% pada tahun 2029.

Fenomena ini mendorong perusahaan transportasi terkemuka, PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk,
untuk beradaptasi. Awalnya berfokus pada penyewaan kendaraan, ASSA melebarkan sayapnya ke sektor
logistik dan layanan berbasis teknologi untuk memenuhi tingginya permintaan pasar yang didorong oleh e-
commerce. Meskipun ekspansi ini berhasil meningkatkan aset perusahaan secara signifikan, nilai
perusahaan ASSA, yang tercermin dari harga sahamnya, masih mengalami fluktuasi. Harga saham ASSA
menunjukkan ketidakstabilan, dengan lonjakan dramatis dari Rp100 pada tahun 2015 menjadi Rp3.340
pada tahun 2021, sebelum kembali turun ke Rp690 pada tahun 2024. Ketidakstabilan ini mengindikasikan
adanya ketidakpastian pasar dalam menilai kinerja dan prospek jangka panjang perusahaan.

Nilai perusahaan adalah indikator penting yang mencerminkan apresiasi pasar terhadap perusahaan.
Nilai yang tinggi seringkali menarik investor karena menunjukkan potensi pengembalian investasi yang
maksimal. Di era digital, perusahaan yang sukses memanfaatkan teknologi untuk efisiensi dan ekspansi
pasar cenderung memiliki nilai perusahaan yang lebih tinggi. Nilai perusahaan dipengaruhi oleh beberapa
faktor utama, salah satunya adalah profitabilitas, yaitu kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan.
Profitabilitas dapat diukur dengan Return on Assets (ROA), yang membandingkan laba bersih dengan total
aset. Meskipun ASSA memiliki aset yang besar, pengukuran ROA menjadi krusial untuk menilai seberapa
efisien perusahaan menggunakan asetnya untuk menghasilkan keuntungan.

Faktor lain yang tidak kalah penting adalah keputusan investasi. Dari sudut pandang investor,
keputusan investasi adalah proses memilih perusahaan yang prospektif untuk ditanam modal, berdasarkan
analisis kinerja dan prospek pertumbuhan. Salah satu rasio yang digunakan adalah Price Earning Ratio
(PER), yang membandingkan harga saham dengan laba per saham. PER membantu investor menilai apakah
saham suatu perusahaan tergolong undervalued atau overvalued. Jika ASSA membuat keputusan investasi
yang dianggap prospektif (misalnya ekspansi atau inovasi), investor cenderung merespons positif, yang
dapat meningkatkan harga saham dan, pada akhirnya, nilai perusahaan.

Faktor ketiga yang memengaruhi nilai perusahaan adalah ukuran perusahaan (SIZE). Ukuran
perusahaan, yang diukur dari total asetnya, seringkali menjadi indikator stabilitas keuangan dan daya saing.
Perusahaan besar seperti ASSA umumnya dianggap lebih mampu bertahan dalam kondisi ekonomi yang
tidak menentu dan lebih efisien karena dapat memanfaatkan skala ekonomi. Total aset yang melimpah juga
mengindikasikan kondisi finansial yang solid dan potensi keuntungan yang signifikan, yang menjadi daya
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tarik bagi investor. Pengukuran ukuran perusahaan ini biasanya dilakukan dengan menggunakan logaritma
natural (Ln) dari total aset.

Mengingat adanya hasil penelitian yang bertolak belakang mengenai pengaruh profitabilitas,
keputusan investasi, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dalam penelitian-penelitian
sebelumnya, studi ini akan mengkaji secara mendalam variabel-variabel tersebut pada PT Adi Sarana
Armada (ASSA) Tbk. Dengan menganalisis data keuangan ASSA dari tahun 2014 hingga 2024, penelitian
ini bertujuan untuk memberikan pemahaman yang lebih jelas mengenai faktor-faktor yang memengaruhi
nilai perusahaan di sektor transportasi dan logistik Indonesia di era digital. Berdasarkan pemaparan latar
belakang sebelumnya, maka dapat diidentifikasikan rumusan masalah sebagai berikut:

1. Apakah terdapat pengaruh secara parsial antara profitabilitas terhadap nilai perusahaan PT Adi
Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024?

2. Apakah terdapat pengaruh secara parsial antara keputusan investasi terhadap nilai perusahaan PT
Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024?

3. Apakah terdapat pengaruh secara parsial antara ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan PT
Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024?

4. Apakah terdapat pengaruh secara simultan antara profitabilitas, keputusan Investasi dan ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024?
Berdasarkan beberapa rumusan masalah yang telah diuraikan, penelitian ini memiliki beberapa

tujuan utama, yaitu:

1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara parsial antara profitabilitas terhadap nilai
perusahaan pada PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024.

2. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara parsial antara keputusan investasi terhadap nilai
perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024.

3. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara parsial antara ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024.

4. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara simultan antara profitabilitas, keputusan
investasi dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk
periode 2014-2024.

TINJAUAN PUSTAKA
Profitabilitas

Menurut Kalsum & Oktavia (2021:44) “Rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur tingkat
pengembalian investasi perusahaan. Rasio profitabilitas dimaksudkan untuk mengukur seberapa efisien
sebuah perusahaan telah menggunakan aset dan mengelola operasinya”. Dengan menggunakan rasio
profitabilitas, perusahaan, investor, dan analis keuangan dapat menilai kinerja keuangan perusahaan dan
efektivitas strategi bisnis yang diterapkan.
Keputusan Investasi

Menurut Siswanto (2021:8) keputusan investasi merupakan keputusan strategis perusahaan dalam

mengalokasikan dana kas untuk ditanamkan pada aset-aset produktif yang akan menghasilkan return di
masa depan. Dari perspektif investor, keputusan investasi perusahaan ini menjadi indikator penting untuk
menilai prospek pertumbuhan dan profitabilitas jangka panjang perusahaan.
Ukuran Perusahaan

Menurut Setiawan (2022:70) Semakin besarnya ukuran perusahaan maka kebutuhan akan dana
juga akan semakin besar yang salah satunya dapat berasal dari pendanaan eksternal yaitu hutang.
Perusahaan besar memiliki keuntungan aktivitas serta lebih dikenal oleh publik dibandingkan dengan
perusahaan kecil sehingga kebutuhan hutang perusahaan yang besar akan lebih tinggi dari perusahaan kecil.
Nilai Perusahaan

Menurut Marantika (2018:18) Tujuan dari adanya suatu perusahaan adalah untuk memaksimalkan
nilai perusahaan. Nilai perusahan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli atau investor
apabila perusahaan itu dijual. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar kemakmuran yang akan
diterima oleh pemilik perusahaan. Nilai perusahaan adalah pandangan investor terhadap tingkat hasil
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perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham yang tinggi akan membuat nilai
perusahaan tersebut juga tinggi.

METODOLOGI PENELITIAN
Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah kuantitatif dengan metode analisis
yang digunakan bersifat asosiatif dan sumber data dalam penelitian ini adalah data skunder yang didapatkan
dari data laporan keuangan yang dinyatakan dalam bentuk angka yang dipublikasikan oleh PT Adi Sarana
Armada (ASSA) Tbk. Menurut Sugiyono (2018:14), berpendapat bahwa penelitian kuantitatif adalah
metode penelitian yang berlandaskan pada filsafat positifisme (aliran filsafat yang menekankan bahwa
pengetahuan harus didasarkan pada observasi empiris dan metode ilmiah), digunakan pada populasi atau
sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan instrumen penelitian, analisis data bersifat kuantitatif
atau statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang di terapkan.
Lokasi Penelitian

Perusahaan yang menjadi objek penelitian ini adalah PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk, dengan
menganalisis data keuangan selama 11 tahun, dimulai dari tahun 2014 sampai dengan 2024. Sumber utama
data diperoleh dari situs web resmi PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk (www.assa.id). Alasan Pemilihan
PT Adi Sarana Armada Tbk (ASSA) sebagai objek dalam penelitian ASSA dipilih karena telah mengalami
transformasi bisnis dari penyewaan kendaraan ke sektor logistik berbasis teknologi sebagai respons
terhadap digitalisasi dan pertumbuhan e-commerce. ASSA yang awalnya bergerak di bidang penyewaan
kendaraan, kini telah berekspansi ke sektor logistik berbasis teknologi. Perubahan ini tentunya berdampak
terhadap kinerja internal perusahaan, seperti profitabilitas, keputusan investasi, dan ukuran perusahaan,
yang menjadi variabel dalam penelitian ini.
Populasi dan Sampel
Populasi

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh laporan keuangan serta laporan
tahunan pada salah satu perusahaan transportasi & logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
yaitu PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk periode 2014-2024.
Sampel

Adapun sampel yang digunakan pada penelitian ini yaitu pada laporan posisi keuangan, laporan
laba rugi dan ringkasan saham periode dari tahun 2014 sampai dengan tahun 2024.
Teknik Pengumpulan Data

Menurut Sugiyono (2019:224) “Teknik pengumpulan data merupakan langkah yang paling
strategis dalam penelitian, karena tujuan utama dari penelitian adalah mendapatkan data”. Data yang
dikumpulkan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang berbentuk time series dari data tahun 2014-
2024. Pengambilan data sekunder yang diperlukan dapat diperoleh melalui Studi Kepustakaan (Library
Research), Dokumentasi, Internet Searching.

HASIL DAN PEMBAHASAN
HASIL PENELITIAN
Analisis Statistik deskriptif
Tabel 1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
N Minimum [Maximum | Mean |Std. Deviation
ROA (X1) 11 .00 .04 .0200 .01414
PER (X2) 11 6.88 81.05| 21.9627 21.11262
SIZE (X3) 11 28.55 29.68| 29.1509 40820
PBV (Y) 11 40 6.74 1.5309 1.77653
\Valid N (listwise) 11

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)
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Berdasarkan data yang ditampilkan melalui tabel di atas untuk variabel profitabilitas, yang
didasarkan pada salah satu rasio profitabilitas yaitu Return on Asset (ROA), sebagai variabel independen
dalam penelitian ini, memberikan nilai minimum sebesar 0,00 dan maksimum sebesar 0,004. Rata-rata
(mean) untuk variabel ini adalah 0,0200, dan standar deviasinya adalah 0,01414. Variabel kedua, keputusan
investasi, didasarkan pada satu rasio, Price to Earning Ratio (PER), yang memberikan hasil minimum 6,88
dan maksimum 81,05, rata-rata (mean) diperkirakan 21,9627 dan standar deviasi 21,11262. Terakhir,
variabel independen yang paling signifikan dalam penelitian ini adalah ukuran perusahaan yang diukur
dengan Ln of Total Assets, yang ditentukan dengan hasil nilai minimum dan maksimum dari variabel
tersebut, yaitu masing-masing sebesar 28,55 dan 29,68; rata-rata (mean) sebesar 29,1509, dan standar
deviasi 0,40820. Variabel dependen (bebas) dalam penelitian ini adalah price to book value (PBV)
perusahaan sebagai proksi, menunjukkan hasil dari minimum 0.40 dan maksimum 6.74, dengan rata-rata
(mean) 1.5309, sedangkan standar deviasi memberikan hasil 1.77653

Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: PBY (Y)
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Dari gambar di atas terlihat bahwa plotting (titik-titik) menyebar kesegala arah dengan sejajar
mengikuti garis diagonal menggambarkan sumbu tunggal dengan menampilkan garis diagonal. Dengan
demikian, dapat disimpulkan bahwa data memiliki distribusi normal.

Uji Multikolinearitas
Tabel 2. Hasil Uji Multikolinearitas
Coefficients?
Unstandardized |Standardized Collinearity
Model Coefficients | Coefficients ¢ Sig. Statistics
B Std. Beta Toleran VIF
Error ce
(Constant) | 8.101 | 4.249 1.907 |.098
1 ROA (X1) [31.673 | 3.797 252 8.342 |.000 | 984 |1.017
PER (X2) | .085 .003 1.006 30.133 [.000 | .805 | 1.242
SIZE (X3) | -.311 | .146 -.071 -2.125 1.071 | .795 | 1.258
a. Dependent Variable: PBV (Y)

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)

Data yang telah diolah pada tabel di atas menampilkan perolehan angka tolerance melebihi 0,10
dari semua variabel independen dan untuk besaran nilai VIF menghasilkan nilai < 10. Oleh karena itu dapat
disimpulkan hasil pengujian yang dilakukan tidak terdapat gejala multikolinearitas.
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Uji Heteroskedastisitas
Scatterplot
Dependent Variable: PBV (Y)

Regression Studentized Residual

-1 0 1 2 3

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 2. Hasil Uji Heteroskedastisitas
Berdasarkan hasil pengamatan melalui uji scatter plot terlihat titik-titik data telah menyebar
keseluruh arah dalam bentuk yang acak dan tidak menimbulkan pola yang jelas, berdasarkan acuan pada
kriteria sebelumnya di atas dapat diambil keputusan dalam penelitian ini tidak menimbulkan masalah
heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi
Runs Test
Unstandardized
Residual

Test Value? 01795
Cases < Test Value 5
Cases >= Test Value 6
Total Cases 11
Number of Runs 3
V4 -1.895
Asymp. Sig. (2-tailed) .058
a. Median

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)

Hasil pengolahan data terlihat pada tabel 3 menampilkan hasil yang diperoleh dari uji Run Test.
Berdasarkan hasil uji diperoleh nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,058. Karena nilai ini lebih besar dari
tingkat signifikansi yang digunakan (o = 0,05), Dengan kata lain, residual bersifat acak (random) dan model
regresi yang digunakan tidak mengalami autokorelasi, sehingga memenuhi salah satu asumsi klasik regresi
yang penting untuk validitas hasil analisis.
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Analisis Regresi Linier Berganda
Tabel 4. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 8.101 4.249 1.907 .098
ROA (X1) 31.673 3.797 252 8.342 .000
PER (X2) .085 .003 1.006| 30.133 .000
SIZE (X3) -311 146 -.071 -2.125 .071

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)

Hasil persamaan yang telah ditemukan melalui pengolahan data di atas dengan menggunakan uji
analisis regresi linear berganda dapat dipaparkan sebagai berikut:
Y=0a+blX1+b2X2+b3X3+e
PBV (Y)=28,101 +31,673X1+ 0,085X2 - 0,311X3 +¢
Menurut persamaan di atas dapat di interpretasikan hasilnya dengan penjelasan di bawah ini:

1. Nilai konstanta (a) yang diperoleh sebesar 8,101. Hal ini dapat menunjukan arti bahwa nilai
perusahaan (PBV) akan bernilai 8,101 apabila masing-masing variabel ROA, PER dan SIZE
bernilai 0.

2. Koefisien regresi Return on Asset (ROA) diperoleh sebesar 31,673. Nilai koefisien regresi
menunjukan tanda positif yang berarti setiap perubahan variabel ROA memiliki potensi yang akan
menaikan nilai perusahaan.

3. Koefisien regresi Price to Earning Ratio (PER) diperoleh sebesar 0,085. Nilai koefisien regresi
menunjukan tanda positif yang berarti setiap perubahan variabel PER memiliki potensi untuk
menaikan nilai perusahaan.

4. Koefisien regresi Ukuran Perusahaan (SIZE) diperoleh sebesar -0,311. Nilai koefisien regresi
menunjukan tanda negatif yang berarti setiap perubahan variabel SIZE akan memiliki potensi
menurunkan nilai perusahaan.

Analisis Koefisien Korelasi
Tabel 5. Hasil Analisis Koefisien Korelasi

Correlations
ROA PER SIZE PBV

ROA [Pearson Correlation 1 -.057 -.128 204

Sig. (2-tailed) .867 707 .548

N 11 11 11 11
PER  [Pearson Correlation -.057 1 441 .960

Sig. (2-tailed) .867 174 .000

N 11 11 11 11
SIZE |Pearson Correlation -.128 441 1 .340

Sig. (2-tailed) 707 174 .306

N 11 11 11 11
PBV [Pearson Correlation 204 .960 .340 1

Sig. (2-tailed) .548 .000 .306

N 11 11 11 11

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)
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Berdasarkan hasil perolehan tabel 4.14 di atas maka dapat disimpulkan perolehan hasil uji koefisien

korelasi sebagai berikut:

1.

Nilai koefisen korelasi profitabilitas (ROA) sebesar 0,204 dimana hasil tersebut dinilai rendah
apabila dilihat berdasarkan tabel keputusan koefisien korelasi, yaitu berada pada rentang 0,20 —
0,399 yang artinya hubungan korelasi profitabilitas yang diproksikan dengan ROA memiliki tingkat
hubungan yang rendah terhadap nilai perusahaan (PBV).

Nilai koefisien korelasi keputusan investasi (PER) sebesar 0,960 hasil tersebut dinilai sangat kuat
apabila dilihat berdasarkan tabel keputusan koefisien korelasi, dimana besarnya hasil tersebut
berada dalam rentang 0,80 — 1,000 yang menunjukan bahwa adanya hubungan korelasi sangat kuat
antara keputusan investasi yang diproksikan dengan PER terhadap nilai perusahaan (PBV).

Nilai koefisien korelasi ukuran perusahaan (SIZE) sebesar 0,340 dimana hasil tersebut dapat
dikatakan rendah apabila dilihat berdasarkan tabel keputusan koefisien korelasi, hasil tersebut
berada pada rentang antara 0,20 — 0,399 yang dapat disimpulkan bahwa terdapat hubungan korelasi
yang rendah antara ukuran perusahaan yang diproksikan dengan SIZE terhadap nilai perusahaaan
(PBV).

Uji Parsial (Uji t)

Tabel 6. Hasil Uji t
Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients t Sig.
B Std. Error Beta
1  (Constant) 8.101 4.249 1.907 .098
ROA (X1) 31.673 3.797 252 8.342 .000
PER (X2) .085 .003 1.006 30.133 .000

SIZE (X3) =311 .146 -.071 -2.125 .071
Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)

Menurut hasil yang telah diperoleh berdasarkan tabel di atas diketahui besarnya

pengaruh setiap variabel terikat terhadap variabel bebas, yaitu:

1.

Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Diketahui nilai Sig. untuk pengaruh profitabilitas (ROA) terhadap nilai perusahaan
(PBV) adalah sebesar 0,000 < 0.05 dan nilai t hitung 8,342 > t tabel 2,365 yang
memiliki arti Hol ditolak dan Hal diterima sehingga dapat disimpulkan bahwa
profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan

Diketahui nilai Sig. untuk pengaruh keputusan investasi (PER) terhadap nilai
prusahaan (PBV) adalah sebesar 0,000 < 0.05 dan nilai t hitung 30,133 > t tabel 2,365
yang dapat diartikan sebagai penolakan Ho2 dan Ha2 dapat diterima, sehingga dapat
disimpulkan bahwa keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan

Diketahui nilai Sig. untuk pengaruh ukuran perusahaan (SIZE) terhadap nilai
perusahaan (PBV) adalah sebesar -0,071 > 0.05 dan nilai t hitung -2,125 <t tabel 2,365
yang berarti Ho3 diterima sedangkan untuk Ha3 ditolak, sehingga dapat disimpulkan
bahwa ukuran perusahaan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan.
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Uji F (Uji Simultan)
Tabel 7. Hasil Uji F
ANOVA?
Sum of

Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 31.362 3 10.454| 368.675 .000°

Residual 198 7 .028

Total 31.561 10
a. Dependent Variable: PBV (Y)
b. Predictors: (Constant), SIZE (X3), ROA (X1), PER (X2)

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)

Berdasarkan perolehan olah data pada tabel di atas terlihat besaran nilai signifikansi dari setiap
variabel bebas yaitu sebesar 0,000 < 0,05 dan sedangkan untuk nilai f hitung 368,675 > f tabel 4,35. Melihat
dari hasil yang didapat maka ditarik kesimpulan adanya pengaruh yang signifikan antar variabel yaitu
profitabilitas, keputusan investasi, dan ukuran perusahaan dengan variabel nilai perusahaan sebagai
variabel terikat. Dengan demikian demikian Ho4 ditolak sedangkan Ha4 diterima.

Uji Koefisien Determinasi
Tabel 7. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Adj R .E fth
Model R R Square djusted Std r.ror of the
Square Estimate
1 .997° 994 991 .16839

Sumber: Hasil SPSS 27, Data diolah (2025)

Pada penelitian yang dilakukan kali ini peneliti menggunakan hasil dari Adjust R Square sebagai
tolak ukur agar dapat mengetahui seberapa besar pengaruh setiap variabel independen dalam
mempengaruhi variabel dependen. Dalam tabel 4.15 besarnya nilai Adjust R Square sebanyak 0,991 yang
mengindikasikan bahwa variabel profitabilitas, keputusan investasi, dan ukuran perusahaan berhasil
mempengaruhi nilai perusahaan sebesar 99,1%. Sedangkan untuk sisanya hanya sebesar 0,9% nilai
perusahaan dipengaruhi oleh variabel-variabel lain yang tidak digunakan dalam penelitian ini.

PEMBAHASAN
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbhk
Berdasarkan perolehan hasil dari pengolahan data uji hipotesis secara individual atau parsial (uji t)
ditemukan hasil dari variabel profitabilitas yang menggunakan Return on Asset (ROA) sebagai indikator
mililiki nilai t hitung sebesar 8,342 > t tabel 2,365 dan untuk nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Hasil
tersebut menunjukan bahwa secara parsial variabel profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk yang mengakibatkan hipotesis Hol ditolak dan Hal
diterima. Telah ditemukan hasil serupa pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Ferdila dkk. (2023)
dan Safitri & Yudiantoro (2023) kedua penelitian tersebut menyatakan bahwa profitabilitas secara
individual berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Keputusan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk
Hasil uji hipotesis parsial menggunakan variabel kedua yaitu keputusan investasi dengan salah satu
rasio yaitu Price to Earning Ratio (PER) menunjukan nilai t hitung 30,133 > t tabel 2,365, besarnya
signifikansi hasil olah data sebesar 0,000 < 0,05, berdasarkan hasil tersebut maka didapatkan kesimpulan
hipotesis bahwa Ho2 ditolak sedangkan untuk Ha2 dapat diterima. Hipotesis tersebut menyatakan bahwa
keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk.
Adanya penelitian terdahulu yang telah dilakukan oleh Rahadian & Surwanti (2024) dan Hasnawati &
Faisol (2021) dari kedua penelitian itu mendapatkan hasil yang serupa di mana keputusan investasi



M U SYTARI Neraca Akuntansi Manaj\?orlrlgrh}é ETI;SUQcZJ(rESi

Prefix DOI : 10.8734/mnmae.v1i2.359
ISSN : 3025-9495

memiliki pengaruh individual terhadap nilai perusahaan.
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk

Berdasarkan olah data untuk menguji hipotesis parsial (uji t) pada variabel ketiga yaitu variabel
ukuran perusahaan yang dihitung dengan Ln of total asset telah menghasilkan nilai t hitung <t tabel -2,125
< 2,447, sedangkan untuk nilai signifikansi sebesar 0,071 > 0.05, besarnya hasil yang diperoleh
mengindikasikan tidak adanya pengaruh yang signifikan antara ukuran perusahaan terhadap nilai
perusahaan PT Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk. Sehingga dapat diambil keputusan hipotesis berupa Ho2
diterima sedangkan untuk Ho2 ditolak. Adanya penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Yenny dkk.
(2021) dan A’yunina & Ariyanti (2023) yang menghasilkan keputusan serupa tidak adanya pengaruh antara
ukuran perusahaan terhadap variabel nilai perusahaan.
Pengaruh Profitabiltas, Keputusan Investasi, dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan PT Adi
Sarana Armada (ASSA) Tbk

Data yang telah diolah menunjukan hasil dari uji simultan (uji f) dalam penelitian ini diperoleh nilai
f hitung 368,675 > f tabel 4,35, di sisi lain besarnya nilai signifikansi sebesar 0,000 < 0,05. Dari temuan
ini, dapat bahwa terdapat adanya pengaruh positif serta signifikan antar variabel yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu profitabilitas, keputusan investasi, dan ukuran perusahaan dengan variabel nilai
perusahaan sebagai variabel terikat dengan menggunakan objek penelitian PT Adi Sarana Armada (ASSA)
Tbk yang berarti Ho4 ditolak sedangkan Ha4 dapat diterima. Hasil serupa telah diperoleh pada penelitian
sebelumnya yang dilakukan peneliti terdahulu Simanungkalit dkk. (2022) dan Aulia & Anita (2023) pada
penelitian keduanya menyebutkan hasil bahwa profitabilitas, keputusan investasi, dan ukuran perusahaan
semuanya secara simultan atau bersamaan mempengaruhi nilai perusahaan.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil analisis data dari periode 2014-2024, disimpulkan bahwa profitabilitas dan
keputusan investasi secara parsial memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan PT
Adi Sarana Armada (ASSA) Tbk. Hal ini terbukti dari uji T yang menunjukkan bahwa nilai #-hitung untuk
profitabilitas (8,342) dan keputusan investasi (30,133) lebih besar dari t-tabel (2,365), dengan tingkat
signifikansi keduanya 0,000, yang berada di bawah 0,05. Namun, ukuran perusahaan secara parsial tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, karena nilai t-hitung (-2,125) lebih kecil dari ¢-tabel dan
nilai signifikansi (0,071) lebih besar dari 0,05. Meskipun demikian, secara simultan, ketiga variabel—
profitabilitas, keputusan investasi, dan ukuran perusahaan yang secara bersama-sama memiliki pengaruh
positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, seperti yang ditunjukkan oleh uji F dengan F-hitung
(368,675) lebih besar dari F-tabel (4,35) dan tingkat signifikansi 0,000.
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